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Bank stocks
cheapest
since 98,

“analyst says

By Scorr ApAMS

Canadian bank stocks are cheap-
er than at any point since 1998,
according to one measurement.’
When the bank index dividend
ield ratio to the long-term gov-
ernment of Canada borid yiei%I 1S
below 45%, then bank stocks are
usually expensive. When the bank
dividend yield to lon vernment
“bonds ratio is abové¢ 55%,,then
banks are consi ine: sive.
Michael Goldberg, analyst at
Desjardins Securities, takes this
one step further, believing it is bet-
ter to look at the bank dividend
vield to long-termx corporate
bonds. When the ratio is 55% in
this measurement, bank stocks
are expensive, and when it is above
70%, bank stocks are inexpensive.

Y ank of Canada takes up
25% of the bank index and its re-
cent troubles with its United |
States mortgage business have |
helped drive the index ratio above |
'70%. Royal Bank's ratio is 80% |
cut'rentiyJ a point it hasn't been at |
since the late 1980s.

“Compare this with 53% in late
'2002. At that time, most in-
vestors could see no blemishes on
Royal. But price itself can repre-
sent risk and we felt the stock was
priced to perfection,” Mr. Gold-
berg said.

“Now, it seems the pendulum
has swung to the opposite ex-
treme.”

Les renseignements contenus aux présentes ont ét¢ obtenus de sources que nous croyons fiables mais ne sont pas garantis par nous et pourraient étre incomplets. Les opinions expri-|
imées sont basées sur notre analyse et interprétation de ces renseignements et ne doivent pas étre interprétées comme une sollicitation d’offre d’achat ou de vente des valeurs ci{ Membre
mentionnées. La Firme peut agir a titre de conseiller financier, d’agent fiscal ou de souscripteur pour certaines des compagnies mentionnées aux présentes et peut recevoir une rémuné-|
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rration pour ses services. La Firme et/ou ses officiers, ses administrateurs, représentants, associés peuvent étre détenteurs des valeurs mentionnées aux présentes et peuvent exécuter des| ﬁﬁm
achats et/ou des ventes de ces valeurs de temps a autre sur le marché ou autrement.




